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Der Nettoinventarwert je Anteil des Carmignac Patrimoine stieg im Berichtsmonat um 4,1 %, wahrend sein Indikator 0,25 % verlor und internationale Aktien 6,9 %
einbliBten. Die internationalen Konjunkturstatistiken, d.h. die Zahlen aus den USA, Europa und den Schwellenldndern, triibten sich stark ein, wobei der Rickgang in
etlichen Fallen weitaus abrupter als erwartet ausfiel. Die zur Bekampfung dieser Krise ergrifienen MaRnahmen sind beispiellos. Nicht nur sind samtliche grofen
Zentralbanken der Welt dabei, ihre Zinsen gegen 0zu senken (wobei die EZB dabei hochst bedachtig vorgeht), sondern in den USA plant die Fed auch recht unorthodoxe
MaRnahmen, namlich den Kauf von langfristigen Staatsanleihen. Dies alles erfolgt im Hinblick auf die Senkung der langfristigen Zinsen, die fir die Finanzierung von
Hypotheken- und Unternehmenskrediten von wesentlicher Bedeutung sind. Wahrend des Berichtsmonats haben wir die extrem vorsichtige Aufstellung des Fonds
beibehalten. Die Aktien-Exposure schwankt zwischen 0% und 10 %, wobei Aktien keinerlei Beitrag zur Performance des Fonds leisteten, wahrend die Absicherung der
Aktienanlagen mit Uber 2% zu Buche schlug. Innerhalb des Rentenportfolios wurde die Performance durch Unternehmensschuldverschreibungen nicht belastet, wobei
Rentenwerte insgesamt einen Renditebeitrag von 1,6 % leisteten. Die restliche Rendite geht auf das Konto der USD- und JPY-Wahrungspositionen, die gegen Ende des
Monats glattgestellt wurden. Bei einer Performance von -1% seit Jahresbeginn sehen wir kaum Anlass zur Aufstockung der Gewichtung von Kreditpapieren des privaten
Sektors oder von Aktien, da die Volatilitdt nach wie vor hoch ist und wir (iberzeugt sind, dass angesichts der bislang beispiellosen Finanz- und Wirtschaftskrise der Erhalt
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7-10Jahre | 0,9%
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Sesundheitswesen
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Betriebsstoffe

26,1%

26,4%

Vorzugsaktien

Name

BTAN 3.75% 12/09/2010
France OAT 5.00% 25/04/2012
France OAT 5.00% 25/10/2011
France OAT 5.50% 25/04/2010
France OAT 5.50% 25/10/2010
France OAT 4.00% 25/10/2014
BRESIL 8.50% 24/09/2012
KINROSS GOLD CORP
GOLDCORP INC

NEWMONT MINING

Land
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Brasilien
Kanada
Kanada
USA

>10Jahre 2,1% Aktien 20,2% 19,3% 45,4%

! Schwellenlander 6,5% 7,0% 19,0%

Afrika 0,0% 0,0% 0,5%

Lateinamerika 1,9% 2,1% 9,7%

| Asien 4,5% 4,6% 8,3%

A“A‘ S Mittlerer Osten 0,2% 0,3% 0.5%

M 56% Industrielander 13,6% 12,3% 26,4%

\ Australien 0,5% 0.2% 0,0%

A 13,3% o o ®

’ USA / Kanada 9,1% 8,1% 14,2%

S 18,1% Europa (auBer Frankreich) 3,0% 2,7% 7,4%

\ Frankreich 0,6% 0,8% 3,1%

=f16% Japan 0,5% 0,5% 1,7%

Wandelaniehen | 2,8% Rentenwerte 53,1% 57,4% 43,8%

Rentenwerte 53,1% 57,4% 43,8%

Cmii) PR Wandelanleihen 1,5% 1,6% 5.4%

Staatsanleihen Industrielander 28,9% 30,8% 15,0%

Staatsanleihen Schwellenlander 2,2% 2,3% 5,8%

Typ ‘mégen (in Privatanleihen Industrielander 18,7% 20,6% 16,0%

REiEEE 7.6% Privatanleihen Schwellenléander 1,8% 2,1% 1,5%
Rentenwerte 6,8%
Rentenwerte 5.2%
Rentenwerte 4,0%
Rentenwerte 2,7%
Rentenwerte 2,6%
Rentenwerte 1,6%
Aktien 1,4%

Aktien 1,4% Cash u. Sonstiges 26,7% 23,3% 10,8%
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

Jahr Carmignac Patrimoine Indice Carmignac
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Jahrliche Wertentwicklungen (%) Seit dem Seit der
31/12/2007 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Auflegung am
07/11/1989

-1,08 2,02 43,78 440,89
-8,98 -2,18 9,60 134,98
-21,68 _ -13,76 4,14 95,90

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Diversifiziert international - Mischfonds, Quelle Europerformance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.




